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日本アジア投資株式会社
2010年3月期 第3四半期

決算説明資料

決算発表：2月1日

（ご注意）本資料に記載された意見や予測などは、資料作成時点での当社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではありません。様々な要因の
変化により、実際の業績や結果とは大きく異なる可能性があることをご了承下さい。また、本資料は情報の提供のみを目的としており、当社が発行する有価
証券の投資勧誘を目的とするものではありません。なお、本資料内の数値は全て連結ベース（ファンド連結基準・従来連結基準、ともにそれぞれ記載）にて
表示しております。
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1.経営環境



日本アジア投資株式会社 2010年3月期第3四半期決算説明資料 （2010/2/1 発表） - 3 -

外部環境－株式市場動向

－中国市場（香港、上海、深圳 ）－

IPO社数（10～１2月）：109社

・香港 ３８社（資金調達を行わない

企業を除く）

・上海＆深圳 71社（うち創業板 36社）

－日本市場－

新興3市場IPO社数（10～12月）：４社

当第3四半期10/3（3Q）

主要インデックス推移（2009/1/1～2009/12/31）

アジアの主要市場及び米国ナスダック市場にて順調な回復が見られる一方、日本の株式市場は低調に推移している

― 日経平均

― 韓国総合

― 上海総合

― ナスダック
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日本・アジア地域のPE動向

出典：Asian Venture Capital Journal (AVCJ)

アジアのPE市場では、投資実行高は低調に推移しているものの、
投資実行件数は下げ止まりの傾向が見られる。
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・「PE」はバイアウト、PIPEs、VC, 事業再生等全てを含む。
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2. 2010年3月期第3四半期決算報告
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2010年3月期 第3四半期 決算ハイライト（従来連結基準）

単位：百万円2009年12月31日（従来連結基準）

53,283負債・純資産合計53,283総資産

9,688純資産合計5,290固定資産

43,594負債合計△10,731うち投資損失引当金

42,420固定負債44,722うち営業投資有価証券

1,174流動負債47,992流動資産

単位：百万円
2009年4月1日～12月31日
（従来連結基準）

△6,256当期純利益

△5,855経常利益

△5,045営業利益

2,854販管費

△2,191営業総利益

8,769営業原価

6,577営業収益

貸借対照表

z 投資回収を促進（営業投資有価証券、前期末比△57億円）

z 借入金の返済及び新株予約権付社債の買入消却を実施し、負債を圧縮
（負債合計、前期末比△42億円）

損益計算書

z コストの徹底見直し（販管費、前年同期比△40％、△18億円）

z ポートフォリオ企業に対する一層精緻な評価作業を実施し、42億円の投
資損失引当金繰入を行ったことから、営業総損失を計上

連結貸借対照表

連結損益計算書



日本アジア投資株式会社 2010年3月期第3四半期決算説明資料 （2010/2/1 発表） - 7 -

2010年3月期 第3四半期決算/連結貸借対照表の概要

・営業投資有価証券：当期の売却の実行及び保守的な償却引当の実施により減少した。
・有利子負債：返済スケジュール変更により有利子負債が短期から長期に転換。返済計画に基づく着実な返済実行
により短期有利子負債は大幅に減少し、財務バランスが改善された。
・新株予約権付社債：買入消却の実施により、将来の償還負担が減少。
・自己資本比率は17.7％（従来連結基準）。

期首09/3期末 従来連結基準 10/3（3Q）期末 従来連結基準 10/3（3Q）期末 ファンド連結基準
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2010年3月期 第3四半期決算/連結損益計算書の概要

●経費削減策の一環で拠点の統廃合や本社移転、人件費削減などを実施した結果、販管費は前年同期比
△18億円（△40%；従来連結基準）減少した。

●景気は回復基調を示していると見られるものの、中小企業の事業環境においては依然楽観視できない状況が続
いており、 ポートフォリオ企業に対する一層精緻な評価作業を行った結果、研究開発型の企業を中心に引当金を
積み増し、営業総損失を計上した。

-△ 6,021△ 19,566-△ 6,256△ 19,133△34,845当期純利益

-△ 7,145△ 16,998-△ 5,855△ 15,072△28,950経常利益

-△ 6,315△ 16,035-△ 5,045△ 14,203△27,686営業利益

△41%2,6854,547△40%2,8544,7327,698
販売費及び一般管理費

-△ 3,630△ 11,487-△ 2,191△ 9,471△19,988営業総利益

△42%11,23219,327△46%8,76916,36128,483営業原価

△3%7,6027,840△5%6,5776,8908,494営業収益

増減率
（%）

10/3(3Q)
ファンド連結後

09/3（3Q)
ファンド連結後

増減率
（%）

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

09/3(3Q)
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

(単位：百万円)
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〔連結損益計算書/収益の内訳〕 ファンド運営実績

• 管理報酬の減少：ファンド総額及び本数の減少に伴い、減少。

• 成功報酬の増加：基準を超えて分配を実現したファンドがあったため、成
功報酬が前年同期に比べて190百万円の増加。

63
(１)

61
(1)

67
(１)

ファンド数
(うちDebtファンド)

124,098
（15,595）

107,577
（5,870）

129,336
（20,002）

ファンド総額(百万円)
(うちDebtファンド）

前連結会計年度末
(2009年3月31日現在)

当第3四半期
連結会計期間末

(2009年12月31日現在)

前第3四半期
連結会計期間末

(2008年12月31日現在)

268455265成功報酬(百万円)

1,5599791,249管理運営報酬等(百万円)

前連結会計年度
（自2008年4月1日
至2009年3月31日）

当第3四半期連結累計期間
（自2009年4月1日
至2009年12月31日）

前第3四半期連結累計期間
（自2008年4月1日
至2008年12月31日）

• 新規ファンドの組成

– 2009年4月1日から2010年2月1日現在までに4本、コミットメントベースで総額
8,871百万円の新規ファンドの組成を実現
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〔連結損益計算書/収益の内訳〕 IPO実績

米国
複合型脅威対応のセキュリティ
システムの開発・販売

NASDAQ
2009年
11月18日

Fortinet Inc.

日本医薬品の研究・開発NEO
2009年
10月23日

株式会社デ・ウエスタン
・セラピテクス研究所

中国特殊合成繊維の製造・販売
シンガポール
SGX

2009年
10月8日

Ziwo Holdings Ltd.

日本抗癌剤の研究・開発東証マザーズ
2009年
9月17日

株式会社キャンバス

韓国
オンラインロールプレイングゲームの
開発･運営

KOSDAQ
2009年
6月3日

Joymax Co., Ltd.

韓国細胞治療薬の開発KOSDAQ
2009年
4月7日

Kolon Life Science Inc.

本社
所在地

事業内容上場市場
上場
年月日

投資先企業名

• 当第3四半期において、海外の株式市場にて2件、国内の新興市場
においても1件のIPOが実現

当第3四半期連結累計期間（2009年4月1日～2009年12月31日）
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〔連結損益計算書/収益の内訳〕 投資部門営業総利益の事業別内訳

1,688

6,149
8,012

1,954

2,936
756

△424

△4,333

△4,345

4,435

3,505

204

△11,473

3,747

△1,981

5,076
4,216

5,328
5,023

2,854

-25,000

-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3（3Q）

国内ＶＣ

海外ＶＣ

他ＰＥ投資

販管費

従来連結基準

9ヶ月

△ 2,201

△20,152

うち、りんかい日産建設㈱
による投資損失 55億円

9,870

12,590
10,721

■2009年3月期の販管費は貸倒引当金及び貸倒損失を除いた数値。

単位：百万円
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〔連結損益計算書/損失の内訳〕 償却・引当実績

• 償却・引当割合が1.3%増加

– 市場は回復の兆しを見せるものの、中小企業への影響は限定的であり、各投資先に
ついて、より精緻な判断を行った結果、償却・引当割合は40.1%(従来連結)に上昇。

26 37 49

251 253

395

524

647

516

623 638

207

6.7% 7.1% 7.9%

40.1% 39.6%
38.8%

0

200

400

600

800

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3（3Q) 10/3（3Q)

期末残高(億円)

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

償却引当割合(％)

営業投資有価証券有税償却前残高
投資損失引当金・有税償却残高
償却・引当割合

ファンド連結後従来連結

・上記の営業投資有価証券及び投資損失引当金の金額は、下記の調整を行っているため、連結貸借対照表の計上額と異なっております。

・2008/3期より、投資損失引当金を設定している営業投資有価証券の一部について、投資資金の回収が困難と判断されたため、 有税償却処理をした金額を含めて引当割合を算定しております。

・引当割合は、営業投資出資金の振替額及び含み益を控除し、有税償却残高を加えた営業投資有価証券の残高に対する割合としております。

・2005/3期より、営業投資有価証券残高に営業投資出資金を含めるよう会計処理を変更しております。

影響額：2006/3期120億円、2007/3期57億円、2008/3期 43億円、 2009/3期 36億円、2010/3期（3Q) 29億円、 2010/3期（3Q)ファンド連結後29億円。
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〔連結損益計算書〕 販売費及び一般管理費

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3（3Q)

連結 209 241 265 236 181
単体 123 149 159 135 111

営業総利益に対する
販管費比率

従業員数

--42% 39% 49%

1 ,8 8 4
2 ,2 2 7 2 ,3 3 3 2 , 2 0 3

1 , 5 7 3
1 , 0 6 8 1 , 1 2 0

1 ,2 7 4

1 ,4 6 3
1 ,6 7 3 1 , 7 0 9

1 , 3 9 5

8 6 5 8 6 5

4 2 4

4 7 0
5 2 4 5 3 7

6 3 4

6 9 5
7 9 8

6 2 8

4 ,2 16

5 ,0 23
5 ,3 28

7 ,6 98

4 ,7 32

2 ,8 54
2 ,6 85

41 3

3 3 4 3 3 4

1 6 8

7 2 3

2 , 6 2 1

6 2 8

5 8 7 3 6 6

0

1 ,000

2 ,000

3 ,000

4 ,000

5 ,000

6 ,000

7 ,000

8 ,000

06/3 07/3 08/3 09/ 3 0 9/3（ 3Q ) 1 0/3（ 3Q ) 10/3 （3Q )

(百万円)

組合持分
貸倒引当金繰入額・貸倒損失
賃借料
給与諸手当
その他販管費

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後従来連結基準数値

9 ヶ月

※販管費比率は従来連結基準による

・ファンド連結後の「組合持分」には、投資事業組合持分経費の他、会社型ファンドの経費も含めております。

・販売費及び一般管理費：徹底的なコストカットにより大幅に減少（前年同期比△40%（従来連結基準））



日本アジア投資株式会社 2010年3月期第3四半期決算説明資料 （2010/2/1 発表） - 14 -

3. 経営改革の進捗状況と活動報告
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ＲＭ (リレーションシップマネジメント）活動のご報告

z 米国クリーンテックセミナー（2010年1月）
スタンフォード大学教授や米国環境ベンチャー経営者等による講演お
よび日本の環境関連事業会社との交流を行う 「クリーンテック・オープ
ン・イノベーション・サミット in Tokyo」を開催。約80名の参加があり、交
流を深めました。

z 中国運営ファンドの投資先交流会（2009年10月）
「成長期における共通課題／組織マネジメントと新規事業創出につい
て」をテーマに、日本と中国におけるそれぞれの事例を取り上げディス
カッションを行い、中国で運営するファンドの投資先企業や出資パート
ナー等との交流会を中国上海で開催しました。

z 事業承継セミナー（2009年9月）
子会社の日本プライベートエクイティ(株)が運営する「九州・リレーショ
ンシップファンド」の出資パートナー等と共に、事業承継とファンドの活
動について出資先経営者やファンド関係者等によるセミナーを九州5ヶ
所で開催。地元の経営者、関連する事業会社等から約300名が参加し
ました。
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参考情報
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2010年3月期 第3四半期決算/連結損益計算書の概要

(単位：百万円) 06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

09/3(3Q)
従来連結
基準数値

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 09/3（3Q)
ファンド連結後

10/3(3Q)
ファンド連結後

増減率(％)

営業収益
16,675 18,935 20,051 8,494 6,890 6,577 △5% 7,840 7,602 △3%

営業原価
6,634 6,152 9,172 28,483 16,361 8,769 △46% 19,327 11,232 △42%

営業総利益
10,041 12,783 10,879 △ 19,988 △ 9,471 △ 2,191 - △ 11,487 △ 3,630 -

販売費及び一般管理費
4,216 5,023 5,328 7,698 4,732 2,854 △40% 4,547 2,685 △41%

営業利益
5,824 7,760 5,550 △ 27,686 △ 14,203 △ 5,045 - △ 16,035 △ 6,315 -

経常利益
5,709 7,460 4,796 △ 28,950 △ 15,072 △ 5,855 - △ 16,998 △ 7,145 -

当期純利益
2,906 3,767 3,049 △ 34,845 △ 19,133 △ 6,256 - △ 19,566 △ 6,021 -

（参考情報）
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〔連結損益計算書〕 投資業務-上場実績
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海外上場社数

国内上場社数

・新規上場件数には、06/3は6社、07/3は3社、08/3は2社、09/3は3社、09/3（3Q)は2社の株式交換等による上場株式取得分を含めております。なお、初値倍率の計算に
は株式交換による上場株式取得分は含めておりません。平均初値倍率＝初値時価総額の合計／取得額の合計

(単位：倍)初値ベース投資倍率

上場社数(単位：社) （本体＋ファンド）

9ヶ月

（参考情報）

1.72.31.93.85.54.3平均

1.61.10.96.23.22.2海外

1.73.53.52.68.18.8国内

10/3（3Q）09/3（3Q）09/308/307/306/3

9ヶ月
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〔連結損益計算書〕 投資事業組合等管理業務-運用残高

運用残高と新規設立額/資産増加額の推移

・オープンエンド型のDebtファンドについては、有価証券を投資対象とする長期クローズドエンド型のPEファンドとは性質が異なるため、当該ファンドを除
いた運用残高を記載しております。
・ファンド運用金額はコミットメントベースの金額であり、各事業年度末の為替レートで円換算しております。

（単位：百万円） （単位：本）

9ヶ月

107,869 105,860
108,800 108,503

101,707

36,613

2,775

19,565
11,626

23,630

60

70

65
67

62

2

77

11

6

0

50,000

100,000

150,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3（3Q）

0

20

40

60

運用残高
（Debtファンド除く）

新規設立額
及び資産増加

運用本数
(Debtファンド除く）

新規設立本数

（参考情報）
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金額ベース（合計2,703百万円）

海外ＶＣ
25%

国内ＶＣ
26%

その他
2%

事業再生
0%

セカンダリー
2%

　バイアウト
45%

新規投資実績 – 事業別

（参考情報）

※2010/3（3Ｑ）の新規投資実行額の事業別内訳

・他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。

（本体＋ファンド）
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(単位：社、百万円)

・地域別その他（インド）
・QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。金融とは、証券業・銀行業・生損保業、投資顧問業など。
・IT・インターネットとは、ITサービス、ソフトウェア、ハードウェアなどを含める。

（本体＋ファンド）

VC新規投資実績 – 地域別/業種別

1,3863210,429108合計

1381--その他

--2912ベトナム

--4382インドネシア

--1151タイ

--772マレーシア

--3852シンガポール東南アジア

21931,90212中国

16011,8317韓国

--551香港

5511262台湾北東アジア

105590217アメリカ

707214,30260日本

金額社数金額社数

10/3(3Q)09/3

（参考情報）

431,386329610,429108合計

392777583536その他

---1092182金融関連

---961,15512サービス関連

---38772小売・外食関連

303011203603建設・不動産関連

---1133393消費財関連

142921419937機械・自動車関連

1163483923714素材・化学関連

4233681024,18341IT・インターネット関連

3336411842,37628QOL関連

１社
当り金額社数

１社
当り金額社数

10/3（3Q）09/3

(単位：社、百万円)

地域別 業種別
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(単位：百万円)

・他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。
・他PE投資業務＝バイアウト投資、事業再生投資、セカンダリー投資等のベンチャーキャピタル投資以外のPE投資事業。

（本体＋ファンド）

(単位：社、百万円)

95

233

143

56

1社
当り

76,472

15,620

32,049

28,801

投資
残高

798

67

224

507

社数

09/3

22612,91557他PE

13728,381207海外ＶＣ

9367,704724合計

5726,407460国内VC

1社
当り

投資
残高社数

10/3(3Q)

（参考情報）

投資残高 – 事業別

33,697 37,310 38,362
28,801 26,407

16,152

23,149
30,436

32,049
28,381

17,176

19,369

20,698

15,620

12,915

67,025

79,828

89,497

76,472

67,704

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3(3Q)

他PE投資等
海外VC投資

国内VC投資
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(単位：百万円)

・その他（スウェーデン・イギリス・インド）

（本体＋ファンド）

(単位：社、百万円)

（参考情報）

1,11691,7419ベトナム

54,78866760,851731合計

3844014その他

14011401フィリピン

91139113インドネシア

1,13681,23411タイ

73367346マレーシア

1,75971,8258シンガポール東南アジア

6,031346,47635中国

4,024305,43831韓国

48247125香港

2,211242,45828台湾北東アジア

9,793779,97383アメリカ

26,40746028,801507日本

金額社数金額社数

10/3(3Q)09/3

VC投資残高 – 地域別

33,697
37,310 38,362

28,801
26,407

6,999

8,807
10,627

9,973

7,097

10,634

13,580

15,086

12,750

1,757

5,815

6,587

49,849

60,458

68,798

60,851

54,788

9,793

3,623

5,798

38

401

412

83

297

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3(3Q)

その他

東南アジア

北東アジア

アメリカ

日本
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（本体＋ファンド、国内＋海外）

(単位：社、百万円)

・QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。金融とは、証券業・銀行業・生損保業、投資顧問業など。

・IT・インターネットとは、ITサービス、ソフトウェア、ハードウェアなどを含める。

（参考情報）

8254,7886678360,851731合計

621,63526871,65719その他

1272,932231654,13725金融関連

564,47179564,90987サービス関連

752,11228772,61934小売・外食関連

561,17921441,16826建設・不動産関連

591,06418761,67922消費財関連

923,40437873,75643機械・自動車関連

1133,183281012,92929素材・化学関連

7820,1492577822,352285IT・インターネット関連

9714,6541509715,640161QOL関連

１社
当り金額社数

１社
当り金額社数

10/3（3Q）09/3

VC投資残高 – 業種別

12,047
15,211 16,341 15,640 14,654

16,109

20,214

23,751
22,352

20,149

1,196

1,446

2,644
2,929

2,921

3,380

3,756

3,404

1,096

1,362

1,882

1,064

6,577

7,046

7,069

1,168

1,179
3,886

3,773

3,163

2,1123,620

3,895

4,485

4,4711,637

3,318

4,520

4,137

809

1,428

1,657

1,635
49,849

60,458

68,798

60,851

54,788

3,183

3,510 1,679

2,619

4,909
2,932

757

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3(3Q)

その他

金融関連

サービス関連

小売・外食関連

建設・不動産関
連
消費財関連

機械・自動車関
連

素材・化学関連

IT・インターネット
関連

QOL(Quality of
Life)関連
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（単位：百万円）

（本体＋ファンド、国内＋海外）

(単位：社、百万円)

（参考情報）

3323,986122693,50013バイアウト

3215,151162696,47124事業再生

22612,9155723315,62067合計

34519154867415その他

2323,257143314,97515セカンダリー

１社
当り金額社数

１社
当り金額社数

10/3（3Q）09/3

投資残高 – 他PE内訳

4,980

7,786

9,987

6,471
5,151

6,201

5,933
2,981

3,500

3,986

5,625

4,799 6,710

4,975

3,257

164

646

815

674

519

16,971

19,165

20,494

15,620

12,915

0

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

06/3 07/3 08/3 09/3 10/3(3Q）

その他

セカンダリー

バイアウト

事業再生
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（参考）事業部門別営業の状況／営業総利益の内訳

（参考情報）

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：06/3期3百万円、07/3期－百万円

事業別セグメント　営業利益の状況
(単位：百万円）

業務別利益

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

09/3（3Q)
従来連結
基準数値

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

増減率
(％)

09/3（3Q)
ファンド連結後

10/3（3Q)
ファンド連結後

増減率
(％)

[投資部門]
投資事業組合等管理業務 2,854 3,564 2,506 1,827 1,515 1,435 △5% 654 771 18%
投資業務 6,716 8,774 7,902 △ 22,199 △ 11,331 △ 3,745 - △ 12,472 △ 4,526 -
コンサル他 298 251 313 219 207 108 △48% 206 114 △45%

営業総利益合計 9,869 12,590 10,721 △ 20,152 △ 9,609 △ 2,201 - △ 11,611 △  3,640 -
[金融部門]

融資業務 23 147 130 122 98 3 △97% 88 3 △97%
リース･割賦業務 49 39 26 9 7 2 △71% 7 2 △71%
その他金融業務 99 6 0 31 31 3 △90% 28 3 △89%

営業総利益合計 171 193 157 163 138 10 △93% 123 10 △92%
連結営業総利益合計 10,041 12,783 10,879 △ 19,988 △ 9,471 △ 2,191 - △ 11,487 △  3,630 -

＜全部門合計＞ （単位：百万円）

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

09/3(3Q)
従来連結
基準数値

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

増減率
(％)

09/3(3Q)
ファンド連結後

10/3（3Q)
ファンド連結後

増減率
(％)

投資及び金融部門合計

連結営業収益 16,675 18,935 20,051 8,494 6,890 6,577 △5% 7,840 7,602 △3%
連結営業原価 6,634 6,152 9,172 28,483 16,361 8,769 △46% 19,327 11,232 △42%
連結営業総利益 10,041 12,783 10,879 △ 19,988 △ 9,471 △ 2,191 - △ 11,487 △  3,630 -
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（参考）事業部門別営業の状況

（単位：百万円）

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

09/3(3Q)
従来連結
基準数値

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 09/3(3Q)
ファンド連結後

10/3（3Q)
ファンド連結後

増減率(％)

＜投資部門　業務別＞
１． 投資事業組合等管理業務

組合管理報酬 1,525 1,541 1,343 1,395 1,118 873 △22% 451 293 △35%
組合事務受託料 119 127 134 126 98 83 △15% 68 34 △50%
投資顧問料 46 0 23 36 32 22 △31% 32 0 △100%
成功報酬 1,163 1,895 1,006 268 265 455 72% 102 443 334%
営業収益 2,854 3,564 2,508 1,827 1,515 1,435 △5% 654 771 18%
営業原価 - - 2 - - - - - - -
営業総利益 2,854 3,564 2,506 1,827 1,515 1,435 △5% 654 771 18%

２． 投資業務

営業投資有価証券売却高 10,894 10,331 14,547 5,203 4,330 4,191 △3% 6,106 5,722 △6%
営業受取配当金・受取利息他 1,055 3,778 1,988 814 494 690 40% 543 841 55%
営業収益 11,949 14,109 16,535 6,018 4,825 4,881 1% 6,650 6,564 △1%
営業投資有価証券売却原価 /投資原価 4,259 3,218 5,960 5,022 3,247 3,629 12% 4,688 5,442 16%
営業投資有価証券売却原価 /評価損 357 141 1,665 15,069 7,942 645 △92% 8,710 798 △91%
投資損失引当金繰入額 486 1,624 467 7,615 4,585 4,267 △7% 5,410 4,707 △13%
その他 128 350 540 509 382 83 △78% 313 142 △55%
営業原価 5,232 5,335 8,632 28,217 16,157 8,627 △47% 19,123 11,090 △42%
営業総利益 6,716 8,774 7,902 △ 22,199 △ 11,331 △ 3,745 - △ 12,472 △ 4,526 -

（単位：百万円）

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

09/3
従来連結
基準数値

09/3(3Q)
従来連結
基準数値

10/3（3Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 09/3(3Q)
ファンド連結後

10/3（3Q)
ファンド連結後

増減率(％)

３． コンサルティング業務他
営業収益 331 271 327 237 218 108 △50% 217 114 △47%
営業原価 32 20 14 18 10 0 - 10 0 △100%
営業総利益 298 251 313 219 207 108 △48% 206 114 △45%

４． 投資部門合計（１～３合計）
営業収益 　　合計 15,135 17,946 19,371 8,083 6,559 6,425 △2% 7,522 7,449 △1%
営業原価 　　合計 5,265 5,355 8,649 28,235 16,168 8,627 △47% 19,134 11,090 △42%

（参考情報）

（単位：百万円）

５． 金融部門合計
営業収益 　　合計 1,540 989 680 411 331 152 △54% 317 152 △52%
営業原価 　　合計 1,368 796 523 247 193 142 △26% 193 142 △26%
営業総利益　合計 171 193 157 163 138 10 △93% 123 10 △92%
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JAICJAIC
日本アジア投資株式会社日本アジア投資株式会社

〒〒101101--85708570 東京都千代田区東京都千代田区神田錦神田錦町町三三丁目丁目1111番番地地 精興竹橋共同ビル精興竹橋共同ビル

代表代表 ＴｅｌＴｅｌ（（0303））32593259--85188518 ＦＦaxax（（0303））32593259--85118511

http://www.jaichttp://www.jaic--vc.co.jpvc.co.jp

ＩＲに関するお問合せ先：ＩＲに関するお問合せ先：

取締役取締役 下村哲朗下村哲朗

経営管理グループ経営管理グループ 山本山本

経営経営管理管理チームチーム 丸山・森丸山・森

ＩＲに関するお問合せアドレス：ＩＲに関するお問合せアドレス：ir@jaicir@jaic--vc.co.jpvc.co.jp

（ご注意）本資料に記載された意見や予測などは、資料作成時点での当社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではありません。様々な要因
の変化により、実際の業績や結果とは大きく異なる可能性があることをご了承下さい。また、本資料は情報の提供のみを目的としており、当社が発行する
有価証券の投資勧誘を目的とするものではありません。なお、本資料内の数値は全て連結ベース（ファンド連結基準・従来連結基準、ともにそれぞれ記
載）にて表示しております。


