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（ご注意）■本資料に記載された意見や予測などは、資料作成時点での当社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではありません。■様々な
要因の変化により、実際の業績や結果とは大きく異なる可能性があることをご了承下さい。■また、本資料は情報の提供のみを目的としており、当社が
発行する有価証券の投資勧誘を目的とするものではありません。■なお、本資料内の数値は全て連結ベース（ファンド連結基準・従来連結基準、ともに
それぞれ記載）にて表示しております。
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Ⅰ．2008年3月期決算説明

専務取締役 熊田恒雄
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●連結損益計算書
・国内新興市場の低迷により国内VC投資の投資利益は大幅減少
・上期の海外VC投資における上場株売却やその他PE投資の回収によるCGが

利益を下支え
・しかし、期の後半には海外の株式市況も悪化し、投資利益全体は減少。

●連結財務諸表
・営業投資有価証券：株式市況の低迷や為替の変動による含み益の減少

・投資損失引当金：引当処理から減損処理への振替による減少

・負債・純資産：第三者割当増資・長期借入金により投資資金を調達

事業ポートフォリオ分散の成果を発揮

2008年3月期決算のハイライト

株式市況の影響を受けにくい

安定した収益構造の確立

１. 予想以上に低迷した国内新興市場

２. 海外VC・その他PE投資が下支え

３. 活発な投資実行
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日経平均 期首17,346円→期末12,526円(28％下落)、期中平均16,011円(前期比△2%)
ジャスダック指数 期首85.2→期末64.52（24％下落)、 期中平均 74.05(前期比△22%)

１．株式市場動向

主要インデックス推移(2006/4～2008/3)日経平均株価(円) JASDAQ指数

当期 07/4-08/3前期 06/4-07/3

日経平均株価

ジャスダック指数

新興3市場IPO社数：

上期68社 下期74社

新興3市場IPO社数：

上期39社 下期39社
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●ファンド連結の仕組み（連結損益計算書）

投資損益

当期純利益

少数株主持分

販管費

投資事業組合運営報酬

投資損益
△成功報酬

当期純利益

組合経費（販管費）
△管理報酬

従来から
連結していた

組合持分

調整

相殺

２.ファンド連結による影響等

新会計基準(完全連結ファンド等33本）従来基準

調整

JAICグループ
ファンド

・投資損益には、ファンドの他者出資持分が、営業収益・税金等調整前当期純 利益
までの各利益に追加計上。

・成功報酬･管理報酬のうち連結対象となるファンドから受け取る部分は、内部取引と
して、連結対象ファンドが支払う報酬額と相殺。

（営業収益、営業原価・販管費が相殺。）
・他者出資持分の損益は「少数株主持分利益」として控除され、当期純利益は、理論的
には従来基準とファンド連結基準で一致。



日本アジア投資株式会社2008年3月期決算説明会（2008/5/15） - 7 -

営業投資有価証券

（本体）

営業投資有価証券

（ファンド）

現預金 （本体）

現預金 （ファンド）

負 債

少数株主持分

（含む評価差額金（ファンド）分）

株主資本（本体）

評価・換算差額等（本体）

ファンド連結後Ｂ／Ｓ

増加

・ファンド連結により、「資産」「負債」には、他者出資持分が追加計上。

・「株主資本」、「評価・換算差額等」には、自己出資持分のみ計上。

（有価証券の含み益等から生じる「その他有価証券評価差額金」も自己出資持分のみ）

・他者出資持分の「株主資本」、「評価・換算差額等」 相当額は、「少数株主持分」として

集約される。よって、「自己資本」はファンド連結の前後で一致。

自己資本

●ファンド連結の仕組み（連結貸借対照表）

２.ファンド連結による影響等
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• ファンドにおいて、当社の決算日に合わせて仮決算を実施。
決算期の「ずれ」を解消し、当社の連結決算日時点のファンドの状況を適時的確に反
映するよう変更。

• 変更初年度である当期決算には、変則的に、07年1月から08年3月までの15か月
分のファンドの取引が計上された。

• さらに、ファンド連結基準では、 前期の「重要な差異」の調整による影響も残る。
従来よりファンド決算後に発生した取引で金額的に重要性があるものを「重要な差
異」として調整していたため、07年1月～3月に発生した重要な差異は、 07/3期の
ファンド連結基準決算で計上済。

• その結果、 ファンド連結基準では、15か月分のファンドの取引のうち、評価損や販管
費が主として計上されることとなった。

※会計方針の変更による影響（期ずれの解消)
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●ファンド連結基準
前連結会計年度にて、連結されるファンドで07年1-3月に発生した大きな株式売却益が重要な差異として既に計上されているため、
当連結会計年度では上記以外の投資利益及び評価損・経費等のコストが計上されている。一方で、期ずれ調整のため、08年1-3月分を
追加で計上している。

●従来連結基準
連結されるファンドにおいては、期ずれ調整のため、08年1-3月分を追加で計上している。

※会計方針の変更による影響（期ずれの解消)
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2.ファンド連結による影響（決算数値への影響額）

△3775,5505,172営業利益

△43210,87910,447営業総利益

+1,39220,05121,444営業収益

△1,5363,0491,512当期純利益

△4994,8144,314税金等調整前当期純利益

△4034,7964,392経常利益

差額従来連結基準数値ファンド連結後数値

（新基準）

●連結損益計算書での影響額
（百万円）08/3（4Q)

08/3（4Q)

+15,759

+702

+15,931

55,162

△1,466

159

70,921

△764

16,090

純資産

うちその他有価証券評価差額金

うち少数株主持分

+17,37598,874116,249総資産

+17,361

+13,907

88,123

64,698

105,485

78,605

流動資産

うち営業投資有価証券

差額従来連結基準数値ファンド連結後数値

（新基準）

（百万円）

●連結貸借対照表での影響額
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３．2008年3月期決算／（1）連結損益計算書①概況

バランス良いポートフォリオで国内VCの不振を軽減

・海外VC投資・その他PE投資業務により一定水準の利益を確保。
・しかし、予想以上の国内株式市場低迷の影響は避けられず。

(単位：百万円) 04/3
従来連結

基準数値

05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

増減率
(％)

08/3
ファンド連結後

営業収益 12,022 11,462 16,675 18,935 20,051 6% 21,444
営業原価 7,576 5,015 6,634 6,152 9,172 49% 10,997
営業総利益 4,445 6,447 10,041 12,783 10,879 △15% 10,447
販売費及び一般管理費 3,403 3,755 4,216 5,023 5,328 6% 5,274
営業利益 1,042 2,692 5,824 7,760 5,550 △29% 5,172
経常利益 999 2,638 5,709 7,460 4,796 △36% 4,392
当期純利益 935 △ 3,161 2,906 3,767 3,049 △19% 1,512
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②事業部門別内訳／主要な業務の内容

主要な業務

[投資部門]投資事業組合等管理業務
運用するファンドからの収入

[投資部門]投資業務
自己勘定投資･ファンド出資持分からの収益

[金融部門]融資業務
営業貸付からの利息等の収入
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②事業部門別内訳／営業総利益の内訳

当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。

影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

(単位：百万円）

業務別利益

04/3
従来連結

基準数値

05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

増減率
(％)

08/3
ファンド連結後

[投資部門]
投資事業組合等管理業務 1,652 2,194 2,854 3,564 2,506 △30% 1,181
投資業務 1,767 3,227 6,716 8,774 7,902 △10% 8,739
コンサル他 283 218 298 251 313 25% 385

営業総利益合計 3,703 5,639 9,869 12,590 10,721 △15% 10,305
[金融部門]

融資業務 570 632 23 147 130 △11% 114
リース･割賦業務 61 54 49 39 26 △34% 26
その他金融業務 111 119 99 6 0 △92% 0

営業総利益合計 742 807 171 193 157 △18% 141
連結営業総利益合計 4,445 6,447 10,041 12,783 10,879 △15% 10,447



日本アジア投資株式会社2008年3月期決算説明会（2008/5/15） - 14 -

②事業部門別内訳/〔投資部門〕投資事業組合等管理業務

1,275 1,374
1,525 1,541

1,343

589

127

13481
59

46
207

660

1,163

1,895

90

88
99

119

21

21

1,006

479

1,058

804

865

1,078

1,088

0

1,000

2,000

3,000

4,000

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

営業総利益(百万円)

0

500

1,000

ﾌｧﾝﾄﾞ総額(億円)

成功報酬

投資顧問料

組合事務受託料

組合管理報酬

ファンド総額

2,194

2,854

1,652

1,181

ﾌｧﾝﾄﾞ

連結後

( 　)内はファンド数

（67）

（65）

（70）

（61）
（57）

従来連結基準数値

3,564

2,506

■当期より金額的重要性が増したため、ファンド総額、ファンド数、新設・増額の金額からｵｰﾌﾟﾝｴﾝﾄﾞ型のDebtファンド分を除いております。

■2008/3期の投資顧問料の営業総利益は、営業原価である情報購入料2百万円が差し引かれております。

新設・増額ファンド
11ファンド

112億円

ファンド連結による
内部取引相殺部
分
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②事業部門別/〔投資部門〕 投資業務

6,709

11,949

14,109

16,535

8,632

10,438

19,177

7,507

5,739 5,232
5,335

3,482

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

金額(百万円)

営業収益

営業原価

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後従来連結基準数値

7,902
（8,586）

営業総利益
（　）内は実現
キャピタルゲイン

8,774
（7,112）

1,767
（3,378） 3,227

（3,404）

6,716
（6,634）

8,739
（9,651）
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②事業部門別/〔投資部門〕 投資業務 – 補足データ

当期上場会社数 28社 （前期 37社）
新規上場銘柄の初値投資倍率 3.8倍 （前期 5.5倍）

 実現キャピタルゲイン

3,378 3,404

6,634 7,112
8,586 9,651

74
7461

91

107

94

0

5,000

10,000

15,000

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

金額(百万円)

0

50

100

150

ｼﾞｬｽﾀﾞｯｸ指数

ｷｬﾋﾟﾀﾙｹﾞｲﾝ

ｼﾞｬｽﾀﾞｯｸ指数

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後

営業投資有価証券の含み益

2,408

999 1,906
5,382

9,421

1,187

0

5,000

10,000

15,000

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

金額(百万円)

従来連結基準数値

従来連結基準数値 ﾌｧﾝﾄﾞ連結後
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②事業部門別/〔投資部門〕 投資業務 －投資損失引当金

■当期より、投資損失引当金を設定している営業投資有価証券の一部について、投資資金の回収が困難
と判断されたため、減損処理をしております。影響額：従来基準31億円、ファンド連結後39億円。

■2008/3期の引当割合は、上記の影響額を含めた金額で算定しております。
■引当割合は、営業投資出資金の振替額及び含み益を控除し、有税償却残高を加えた営業投資有価証券の残高に対する割合としております。

■2005/3期より、営業投資有価証券残高に営業投資出資金を含めるよう会計処理を変更しております。

影響額：2005/3期81億円、2006/3期120億円、2007/3期57億円、2008/3期43億円、2008/3期ファンド連結後35億円。

23 28 26 37 49 62

766

395

623

524

351

279

8.5% 8.2%

6.7% 7.1%
7.9% 8.1%

0

200

400

600

800

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

期末残高(億円)

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%
引当割合(％)

営業投資有価証券
投資損失引当金・有税償却残高

引当割合

ファンド連結後
従来連結基準数値

引当金残高18
有税償却額31

引当金残高22
有税償却額39
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39

0

250

100

50 49

250

0 0

39

175
212

0

100

200

300

400

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

（億円）

営業貸付金

うち金融業者向け融資

従来連結基準数値 ファンド連結基準

②事業部門別/〔金融部門〕融資業務 － 営業貸付金残高

・転貸融資業務は完全撤退へ
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③販売費及び一般管理費

※販管費比率は従来連結基準による

1,932 2,202
2,518

3,090 3,131 3,057

1,082
1,176

1,274

1,463 1,673 1,693

389
377

424

470
524 524

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3

(百万円)

賃借料
給与諸手当
その他販管費

5,023

3,755

5,2745,328

3,403

4,216

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後従来連結基準数値

04/3 05/3 06/3 07/3 08/3

連結 169 184 209 241 265

単体 102 116 123 149 159従業員数

49%39%77% 58% 42%
営業総利益に対する

販管費比率
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（2）連結貸借対照表

・営業投資有価証券：活発な投資実行に伴いVC投資は増加。その他PE投資は投資実行が好調ながらも、
大型案件の投資回収が実現し残高は減少。
・営業投資資金の調達により有利子負債が増加。総資産が増加する一方、第三者割当増資により自己
資本を増強し、自己資本比率の低下を最小限に留める。

期首07/3期末 従来連結基準 08/3期末 従来連結基準 08/3期末 ファンド連結基準

72 107 107

433
468

564

205
160

19950 49

39
173 168

217

558 548

60 60 60

332 342

45 52

160

550

36

13
36

251

76

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

運用 調達 運用 調達 運用 調達

(億円) ■営業投資有価証券は投資損失引当金控除後の数字であります。

固定資産

営業投資有価
証券（VC）

営業投資有価
証券（他PE）

営業貸付金

現預金等

自己資本

予約権付
社債

有利子
負債

その他

総資産　945 総資産　988

総資産　1,162

自己資
本比率
 59.0%

自己資
本比率
 55.6%

自己資
本比率
 47.2%

リスク
資産
 760

リスク
資産
 785

リスク
資産
 910

少数株
主持分

その他
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41

162

43

1522

91

42

1 93

20

56

180

14

18

0

50

100

150

200

250

300

営業CF支出 営業CF収入 投資CF支出 投資CF収入 財務CF支出 財務CF収入

(億円)

その他

その他

法人税等
の支払額

税金等調整前
当期純利益

ファンド分配金

ファンド出資

投資有価証券
の取得

社債発行

借入返済

営業投資有価
証券の増加

社債償還

配当金支払

長期借入

株式発行

（３）連結キャッシュ・フロー

〔営業投資C/F〕活発な投資実行によりファンド出資･投資活動の支出が引続き拡大。

43億円ｷｬｯｼｭ・ｱｳﾄ 122億円ｷｬｯｼｭ・ｲﾝ65億円ｷｬｯｼｭ・ｱｳﾄ

（※ 除く：ファンド外部出資者持分）
（※ 除く：ファンド外部出資者持分）

221

156

43

128

250
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(参考) 事業部門別 営業の状況
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（参考）事業部門別 営業の状況(投資部門1/2)

■当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

（単位：百万円）

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

増減率(％) 07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

増減率(％)

＜投資部門　業務別＞
１． 投資事業組合等管理業務

組合管理報酬 1,275 1,374 1,525 1,541 1,343 △13% 562 589 5%
組合事務受託料 88 99 119 127 134 5% 82 90 10%
投資顧問料 81 59 46 - 23 - - 23 -
成功報酬 207 660 1,163 1,895 1,006 △47% 346 479 38%

営業収益 1,652 2,194 2,854 3,564 2,508 △30% 991 1,183 19%
情報購入料 - - - - 2 - - 2 -

営業原価 - - - - 2 - - 2 -
営業総利益 1,652 2,194 2,854 3,564 2,506 △30% 991 1,181 19%

２． 投資業務

営業投資有価証券売却高 7,115 5,601 10,894 10,331 14,547 41% 20,796 17,070 △18%
営業受取配当金・受取利息他 391 1,107 1,055 3,778 1,988 △47% 3,873 2,106 △46%

営業収益 7,507 6,709 11,949 14,109 16,535 17% 24,669 19,177 △22%
営業投資有価証券売却原価 /投資原価 3,736 2,197 4,259 3,218 5,960 85% 6,819 7,419 9%
営業投資有価証券売却原価 /評価損 795 251 357 141 1,665 1080% 252 1,794 610%
投資損失引当金繰入額 864 786 486 1,624 467 △71% 1,397 671 △52%
その他 342 246 128 350 540 54% 338 552 63%

営業原価 5,739 3,482 5,232 5,335 8,632 62% 8,807 10,438 19%
営業総利益 1,767 3,227 6,716 8,774 7,902 △10% 15,861 8,739 △45%
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（参考）事業部門別 営業の状況(投資部門2/2)

■当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

（単位：百万円）

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

増減率(％) 07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

増減率(％)

３． コンサルティング業務他

コンサルティング料 297 224 275 207 226 9% 207 281 35%
その他 28 38 55 64 100 57% 62 118 89%

営業収益 326 262 331 271 327 20% 270 399 48%
その他 42 44 32 20 14 △31% 20 14 △31%

営業原価 42 44 32 20 14 △31% 20 14 △31%
営業総利益 283 218 298 251 313 25% 250 385 54%

４． 投資部門合計（１～３合計）
営業収益 　　合計 9,486 9,166 15,135 17,946 19,371 8% 25,932 20,760 △20%
営業原価 　合計 5,782 3,526 5,265 5,355 8,649 61% 8,828 10,454 18%
営業総利益　合計 3,703 5,639 9,869 12,590 10,721 △15% 17,103 10,305 △40%
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（参考）事業部門別 営業の状況(金融部門1/2)

■当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

（単位：百万円）

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

増減率(％) 07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

増減率(％)

＜金融部門　業務別＞
１． 融資業務

営業貸付金利息 1,345 1,128 363 106 39 △63% 106 53 △50%
DIP等ﾌｧｲﾅﾝｽ 88 183 275 250 239 △5% 250 227 △9%

営業収益 1,434 1,311 638 356 278 △22% 356 281 △21%
-

資金原価 864 678 615 209 147 △30% 209 166 △21%
営業原価 864 678 615 209 147 △30% 209 166 △21%
営業総利益 570 632 23 147 130 △11% 147 114 △22%

２． リース･割賦業務
-

リース収益 546 457 411 283 154 △45% 283 154 △45%
割賦収益 407 371 313 249 98 △60% 249 98 △60%

営業収益 954 829 725 532 253 △52% 532 253 △52%
リース原価 508 425 379 259 142 △45% 259 142 △45%
割賦原価 384 350 296 232 84 △64% 232 84 △64%

営業原価 893 775 676 492 227 △54% 492 227 △54%
営業総利益 61 54 49 39 26 △34% 39 26 △34%
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（参考）事業部門別 営業の状況(金融部門2/2)

■当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

（単位：百万円）

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

増減率(％) 07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

増減率(％)

３． その他金融業務
営業収益 148 154 176 100 149 49% 100 149 49%
営業原価 37 34 77 94 148 58% 94 148 58%
営業総利益 111 119 99 6 0 △92% 6 0 △92%

４． 金融部門合計（１～３合計）
営業収益 　　合計 2,536 2,296 1,540 989 680 △31% 989 684 △31%
営業原価 　　合計 1,794 1,488 1,368 796 523 △34% 796 542 △32%
営業総利益　合計 742 807 171 193 157 △18% 193 141 △27%
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（参考）事業部門別 営業の状況(全部門合計)

■当期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円。

＜全部門合計＞ （単位：百万円）

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

増減率(％) 07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

増減率(％)

投資及び金融部門合計
連結営業収益 12,022 11,462 16,675 18,935 20,051 6% 26,921 21,444 △20%
連結営業原価 7,576 5,015 6,634 6,152 9,172 49% 9,625 10,997 14%
連結営業総利益 4,445 6,447 10,041 12,783 10,879 △15% 17,296 10,447 △40%
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（参考）事業部門別 営業の状況(その他の指標)

＜その他の指標＞

04/3
従来連結
基準数値

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

07/3
ファンド連結後

08/3
ファンド連結後

運用ファンド総額（Debtファンド除く）　（億円） 804 865 1,078 1,058 1,088 1,058 1,088

運用ファンド数　 （Debtファンド除く）　（本） 57 61 70 65 67 65 67

営業投資有価証券の含み益　 　　 (百万円） 999 1,906 5,382 9,421 1,187 11,348 2,408

営業投資有価証券残高　 　　　　　 (億円） 279 351 395 524 623 671 766

投資損失引当金・有税償却残高　 (億円） 23 28 26 37 49 48 62

引当割合                                (%) 8.5% 8.2% 6.7% 7.1% 7.9% 7.2% 8.1%

営業貸付金残高　      　　　　　　　 (億円） 250 250 100 50 49 50 39

うち金融業者向け融資残高　  (億円） 212 175 39 0 0 0 0

販売費及び一般管理費　　　　　   (百万円） 3,403 3,755 4,216 5,023 5,328 4,868 5,274

うち賃借料　　　　　　　　　 　   (百万円） 389 377 424 470 524 470 524

うち給与諸手当　　　     　　   (百万円） 1,082 1,176 1,274 1,463 1,673 1,463 1,693

その他販管費　　　　      　   (百万円） 1,932 2,202 2,518 3,090 3,131 2,935 3,057

■営業投資有価証券残高は、営業投資出資金の振替額及び含み益を控除した残高であります。

■2008/3期の引当割合は、投資損失引当金残高に有税償却残高を加えた金額で算出しております。
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Ⅱ．営業活動報告・今期方針

代表取締役社長 立岡登與次
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活動報告

2008年3月期の主なトピックス

１．2008年3月期活動報告

１．「アジアへの深化」へ向けて
- 海外拠点の拡充

・8月 タイ現地法人を設立

・12月 中国現地法人（上海）を設立

・2月 ベトナム駐在員事務所を開設

・4月 中国現地法人北京支店を開設

- 新しい提携先・パートナーとの関係構築

- 新ファンドの設立
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JAIC Asia Investment (China) Co., Ltd.
Beijing Branch

中国 （北京)

日本
日本アジア投資株式会社

東京本社
大阪支店
名古屋支店
札幌支店
福岡支店
仙台支店
広島支店

アメリカ （パロアルト）

JAIC America, Inc.

韓国 （ソウル）

JAIC Korea Co., Ltd.

中国 （上海）

Japan Asia Investment (China)
Co., Ltd.

ベトナム （ホーチミン）

JAIC Vietnam Representative Office

タイ （バンコク）

JAIC (Thailand) Co., Ltd.

マレーシア （クアラルンプール）

Mayban-JAIC Management Ltd.

シンガポール

JAIC Asia Holdings Pte. Ltd. (HQ)
JAIC Asia Capital Pte. Ltd.

インドネシア（ジャカルタ）

PT. JAIC Indonesia

台湾（台北）

JAIC International (Hong Kong) Co., Ltd.
Taipei Branch

香港

JAIC International (Hong Kong) Co., Ltd. (HQ)

JAIC拠点網

2008年3月末現在
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JAIC拠点網と海外パートナー

台湾
（台北）

台湾
（台北）

中国
（上海・北京）

中国
（上海・北京）

ハンファ・グループ
（HANWHA Group）

ハンファ・グループ
（HANWHA Group）

バンコック銀行
（Bangkok Bank）

バンコック銀行
（Bangkok Bank）

シンガポール
シンガポール

インドネシア
（ジャカルタ）

インドネシア
（ジャカルタ）

アメリカ
（パロアルト）

アメリカ
（パロアルト）

ベトナム
（ホーチミン）

ベトナム
（ホーチミン）

中華開發工業銀行
（China Development 

Industrial Bank）

中華開發工業銀行
（China Development 

Industrial Bank）

UOBグループ
（United Overseas 

Bank Limited）

UOBグループ
（United Overseas 

Bank Limited）

大福證券集團
（Taifook Securities

Group Limited）

大福證券集團
（Taifook Securities

Group Limited）

East Gate
Capital Management

East Gate
Capital Management

メイバンクグループ
（Maybank Group）

メイバンクグループ
（Maybank Group）

招商局集團
（China Merchants Group）

招商局集團
（China Merchants Group）

KTBネットワークグループ
（KTBnetwork Group）

KTBネットワークグループ
（KTBnetwork Group）

JAIC

サイゴン証券
（Saigon Securities,

Incorporation）

サイゴン証券
（Saigon Securities,

Incorporation）

MedFocus 
Fund Family

MedFocus 
Fund Familyマレーシア

（クアラルンプール）

マレーシア
（クアラルンプール）

韓国
（ソウル）

韓国
（ソウル）

香港
香港

タイ
（バンコク）

タイ
（バンコク）

2008年3月末現在
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活動報告

２．ＶＣ投資
活発な新規投資、低調な投資回収

３．ファンド設立
１２月：TAIB-JAIC中東ファンドを設立
１月 ：JAIC-KTB日本国内向けＰＥファンドを設立
１月 ：IBK CAPITAL-HANWHAファンドを設立
３月 ：JAIC-中小企業グローバル支援ファンドを

設立

2008年3月期の主なトピックス

１．2008年3月期活動報告
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活動報告

４．社内体制の整備等
- 金融商品取引法

（金融商品取引業者としての対応）
- J-SOX対応

５．その他パートナリング等
－５月㈱日本M&Aセンターとの提携
－７月㈱新生銀行との業務提携発表
－８月第三者割当増資（約57億円）

2008年3月期の主なトピックス

１．2008年3月期活動報告
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他PE投資等

海外VC投資

国内VC投資

投資実行額

活動報告

(単位：百万円)

17,062

8,791

23,950

■他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。
■他PE投資業務＝バイアウト投資、事業再生投資、セカンダリー投資等のベンチャーキャピタル投資以外のPE投資事業。

18,081

22,721

１．2008年3月期活動報告
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海外VC投資

国内VC投資

投資残高

活動報告

(単位：百万円)

58,478

47,618

89,497

■他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。
■他PE投資業務＝バイアウト投資、事業再生投資、セカンダリー投資等のベンチャーキャピタル投資以外のPE投資事業。

67,025

79,828

１．2008年3月期活動報告
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ＶＣ投資－投資社数と１件あたり投資金額

活動報告

(単位：百万円/社)

(単位：社) 新規投資社数（国内・海外）

海外VC投資

国内VC投資 (単位：百万円/社)

１．2008年3月期活動報告
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ＶＣ投資－設立経過年数別 投資実行額の構成比

活動報告

国内 海外

■当ページのバックデータはＰ66に掲載しております。
■投資先企業設立日からJAICグループからの初回投資日までを「設立経過年数」として投資実行高の初回投資分のみを対象として集計しております。

１．2008年3月期活動報告
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ＶＣ投資－国別状況

活動報告

(単位：百万円)(単位：百万円) 投資実行高
投資残高

■北東アジア（台湾・香港・韓国・中国）、東南アジア（シンガポール・マレーシア・タイ・フィリピン・インドネシア・ベトナム）、その他（スウェーデン・イギリス）
■当ページのバックデータはP61に掲載しております。

18,932

7,366
8,050

11,532

17,034
68,798

44,885
46,259

49,849

60,458

１．2008年3月期活動報告
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素材・化学関連

IT・インターネット関連

QOL関連

ＶＣ投資－業種別投資実行額（国内＋海外）

活動報告

【IT・ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ関連】【IT・ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ関連】

■QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。■当ページのバックデータはＰ63-65に掲載しております。

【QOL関連】【QOL関連】

（単位：百万円）

（百万円）

（百万円）

7,366
8,050

11,532

17,034

8,417

7,024

3,608

3,919

18,932

１．2008年3月期活動報告
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（参考）
ＶＣ投資－E&E（Eco&Energy）分野への投資状況推移

活動報告

（単位：百万円）

１．2008年3月期活動報告
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活動報告

1,4251,1221,444
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１．2008年3月期活動報告
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活動報告
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１．2008年3月期活動報告
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他ＰＥ投資－投資案件が収穫期を迎える

Exit事例① J Steel Singapore Pte. Ltd.

Exit事例② ㈱シーズメン

活動報告

事業内容 ： カジュアル衣料、雑貨等の小売
所在地 ： 東京都中央区
設 立 ： 1989年3月

・投資実行 ： 2002年3月
・（株）キャビン（東証1部）の“事業再編”に伴うMBO 

■2007年8月、大阪証券取引所ヘラクレス市場（3083）に株式上場

事業内容 ：建設用重仮設材リース

売上高： 約15百万シンガポールドル
所在地 ： シンガポール

■総合商社の事業部門からのスピンアウトに伴うMBO
・2001年3月：J Steel（トーメン系建設用重仮設材リース）に投資実行
・2002年6月：HMML（丸紅系同業、本社シンガポール）をJAICが買収し、事業をJ Steelに移管
・2007年6月：JAIC保有のJ Steel株式をすべてヒロセに売却

１．2008年3月期活動報告
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他ＰＥ投資－投資案件が収穫期を迎える

Exit事例③ 日本オイルポンプ㈱／日本ジーローター㈱
（トロコイド・ホールディングス㈱にて統括）

活動報告

事業内容 ：油圧機器及び各種ポンプの開発・製造・販売

売上高： 約63億円
所在地 ： 東京都大田区／埼玉県熊谷市

■事業承継（経営者の引退）に伴うMBO
・2004年10月：持株会社トロコイド・ホールディングス㈱を設立し両社の株式を取得
・2008年３月：ポラリス・プリンシパル・ファイナンス㈱（みずほ証券系）が運営するファンド
へと承継し、EXIT

１．2008年3月期活動報告
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■新規公開件数には、01/3は1社、02/3は5社、03/3は1社、04/3は1社、05/3は1社,06/3は6社、07/3は3社、08/3は2社の株式交換等による上場株式取得分を含めております。なお、初値倍率の計算に
は株式交換による上場株式取得分は含めておりません。■平均初値倍率＝初値時価総額の合計／取得額の合計 ■08/3の新規公開企業リストはP59 に掲載しています。

公開実績(国内＋海外）

活動報告

8
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(単位：倍)
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初値ベース投資倍率

37

投資倍率(単位:倍)
公開社数(単位：社)

28

１．2008年3月期活動報告
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ファンド業務－運用残高と新規設立額/資産増加額の推移

活動報告活動報告

（単位：百万円） （単位：本）

■オープンエンド型のDebtファンドについては、有価証券を投資対象とする長期クローズドエンド型のPEファンドとは性質が異なるため、別掲しております。 ■ファンド運用金額は
コミットメントベースの金額であり、各事業年度末の為替レートで円換算しております。■ファンドの運営状況に関するデータはP56-58に掲載しております。

１．2008年3月期活動報告
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ファンド業務－主な新規設立ファンド

活動報告活動報告

１．2008年3月期活動報告

ＶＣ

再生

再生

複合
（ＰＥ全般）

VC

ファンド
区分

1,011百万円
（※1）

2007/04/16
ASTECと共同で運営する特に独自性が高い技術を持つシー
ド・アーリーステージにある企業を投資対象とする国内VCファン
ド。（*ASTEC（先端科学技術エンタープライズ株式会社）

Xseed High Growth
投資事業有限責任組合

海外において、現在もしくは今後、子会社・合弁会社等を保有
し、事業を行う日本の中小企業、及び海外の日系企業現地法
人、合弁会社等を投資対象とするファンド

韓国の中堅企業及び技術開発が終了したベンチャー企業に投
資する企業再生ファンド
（ＩＢＫ：韓国中小企業銀行）

日本のバイアウト及び事業再生案件に投資するファンド

アジア地域におけるグロースキャピタル、Pre-IPO、事業再生
（ターンアラウンド）、新規上場株式、上場企業に対するプライ
ベートエクイティ投資（PIPEs）等を対象と、中東機関投資家か
らの出資を募るファンド。

投資対象または特徴など

2,000百万円2008/03/28
JAIC-中小企業グローバル
支援投資事業有限責任組合

20,000百万
ｳｫﾝ

2008/01/08
IBK CAPITAL-HANWHA 
企業構造調整組合

1,500百万円2008/01/01JAIC－KTB日本PEファンド

20百万米ﾄﾞﾙ2007/12/13
TAIB-JAIC Asian Balanced 
Private Equity Fund

ファンド総額設立日ファンド名称

※1 2007/9/11に1百万円、2007/9/28に500百万円を増額しております。
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2008年３月期決算の総括

２．2008年3月期決算の総括

（単位：百万円）
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△35.7%
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21,444

ファンド連結基準 増減ファンド連結基準

△69.4%

△64.2%

△20.3%

2008年3月期
（連結業績）

4,942

12,263

26,921

2007年3月期
（連結実績）

当期純利益

経常利益

営業収益

（単位：百万円）
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当期純利益(損失）

（単位：百万円）

従来連結基準 ファンド連結基準

2008年３月期決算の総括

２．2008年3月期決算の総括
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2009年3月期の施策

１．投資事業

●VC投資

・基本方針は継続

市場低迷期は投資の好機→新規投資の拡大

・E&E（Eco＆Energy）分野への投資強化

（例：石油代替エネルギー・クリーンテック等）

・第三者売却、M&A等によるEXITの拡大

●他PE投資

・中型案件のEXITに注力（今期業績達成のカギ）

●共通

・地域特性に応じた商品や事業の開発（営業基盤の拡大）

３．2009年3月期の施策
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・新しいパートナーとの関係の構築・強化

・新たなアジア経済圏への進出（インドシナ地域）

2009年3月期の施策

・新しい組織体制の検討

４．企業グループ戦略

３．2009年3月期の施策

・新基幹システムの構築

５．その他

３．アジアへの深化

２．ファンド設立

・国内ＶＣファンド、バイアウトファンド、中華圏ＶＣファンド
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経常利益

当期純利益(損失）

2009年3月期業績見通し

■上記の予想は、本日現在において入手可能な情報及び将来に関する見通しに基づく予測が含まれております。実際の業績は、今後様々な要因によって予想数値と大きく異な
る結果となる可能性があります。

新規IPO社数：20社予定
（単位：百万円）

従来連結基準

４．2009年3月期業績見通し

ファンド連結基準

2009年3月期通期業績予想
（2008/5/8付決算短信発表数値）

2009年3月期通期業績予想
（2008/5/8付決算短信発表数値）

(予想) (予想)
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（参考）（参考）
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他ＰＥ投資

販管費

営業総利益の事業別内訳

（注）営業総利益は、各事業における投資事業組合管理業務、投資業務（キャピタルゲイン等（償却・引当含む））、コンサルティング業務により構成。

従来連結基準

5,639

9,870

12,590

10,721

（単位：百万円）
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17,802

（9）

21

1,895

1,668

66

113,468

136,639

07/3

19,636

（10)

11/3

10,503

（6）

18

1,163

1,692

71

114,399

133,118

06/3

10/309/3（参考）

181412成功報酬を受領したファンド（本）

（参考）

17,880

（8）

20,219

（8）
－

*この他、清算中のファンド

(本）

96,46881,16972,785うち払込済金額

686258運用総本数

7,057 

（6）

19,488 

（12）

満期を迎えるファンド

（本）

1,006660207成功報酬

1,5011,5331,445管理報酬／情報提供料等

147,88795,77682,855運用総額*（ｺﾐｯﾄﾒﾝﾄﾍﾞｰｽ）

08/305/304/3

（単位：百万円）

運営するファンドの状況

（参考）ファンド
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（単位：百万円）

100.0%

31.4%

6.2%

5.8%

7.5％

49.2％

金額比

147,887

46,426

9,181

8,522

11,057

72,700

運用額

68本

5本

5本

4本

4本

50本

運用

本数

08/3

100.0%

26.4%

7.4%

4.8%

8.1％

53.4％

金額比

136,639

36,033

10,090

6,500

11,057

72,958

運用額

66本

4本

6本

3本

4本

49本

運用

本数

07/3

金額比運用額

運用

本数

100.0%

19.7%

8.3%

4.9%

8.3%

58.8%

133,118

26,276

10,993

6,500

11,057

78,291

71本

2本

9本

3本

4本

53本

06/3

その他PEファンド

合計

セカンダリー
ファンド

事業再生ファンド

バイアウトファンド

ベンチャー
キャピタルファンド

ファンドタイプ

■その他PEファンド：Debtファンド等

投資種別のファンド属性

（参考）ファンド
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主なファンドの運用状況

（参考）ファンド

VCファンド

その他PEファンド

■※1：上記一覧は、弊社グループ運営ファンドのうち連結対象となっているファンドについて記載しています。（VCファンドは設立後3年超のもの、PEファンドは初年度決算到来後のも
の）※2：パフォーマンスは、実際に出資者からの出資払込及び分配を行った時期及び金額を元に算出しております。 また、残余資産については、金融商品会計基準に基づき、上場
株式は時価、未上場株式等については取得価額を元として 回収困難な銘柄についての評価減を反映させた価額としております。※3：当該ファンドは、満期を迎えた後に延長期間
又は清算期間に入っているため、終了年は延長終了又は清算終了予定年を表しております。

（2007/12末現在）
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上場企業一覧

Taihan Precision Technology Co., Ltd. 
2007/11/2公開
台湾店頭（1336）

■株式交換等による上場企業株式取得分は掲載しておりません。

2008年3月期の上場企業

㈱エイチアイ
2007/4/12公開

ジャスダック（3846）

㈱タケエイ
2007/5/30公開

東証ﾏｻﾞｰｽﾞ（2151）

㈱タカギセイコー
2007/6/8公開

ジャスダック（4242）

㈱きちり
2007/7/6公開

大証ﾍﾗｸﾚｽ（3082）

㈱フルスピード
2007/8/2公開

東証ﾏｻﾞｰｽﾞ（2159）

DataVan International Corp. 
2007/8/7公開

台湾店頭（3521）

㈱シーズメン
2007/8/7公開

大証ヘラクレス（3083）

WuXi PharmaTech (Cayman) Inc.
2007/8/9公開

ニューヨーク（WX）

㈱ジーエヌアイ
2007/8/31公開

東証ﾏｻﾞｰｽﾞ（2160）

㈱オストジャパングループ
2007/9/10公開

札証アンビシャス（2757）

Biotoxtech Co., Ltd.
2007/9/21公開

KOSDAQ（086040）

Ways Technical Corp., Ltd. 
2007/10/17公開
台湾店頭（3508）

㈱ナチュラム
2007/10/19公開

大証ヘラクレス（3090）

（参考）上場企業一覧

㈱桧家住宅
2007/11/15公開
名証2部（1413）

㈱ウェブマネー
2007/12/6公開

NEO（2167）
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上場企業一覧

■株式交換等による上場企業株式取得分は掲載しておりません。

2008年3月期の上場企業

（参考）上場企業一覧

ChinaEdu Corporation
2007/12/11公開
NASDAQ（CEDU）

㈱ジャパン・ティッシュ・エンジニアリング
2007/12/21公開

NEO（7774）

Samya Technology Co., Ltd.
2008/1/28公開
台湾店頭（3465）

An Pha S.G Petrol Joint Stock Company
2008/2/15公開
ホーチミン（ASP）

㈱インサイト
2008/2/20公開

札証アンビシャス（2172）

Gamma Optical Co., Ltd.
2008/2/27公開

台湾（3557）

ナノキャリア㈱
2008/3/5公開

東証マザーズ（4571）

㈱エス・エム・エス
2008/3/13公開

東証マザーズ（2175）

アクセルマーク㈱
2008/3/18公開

東証マザーズ（3624）

カルナバイオサイエンス㈱
2008/3/25公開

NEO（4572）
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ＶＣ投資-投資実績ＶＣＶＣ投資投資--投資投資実績実績

（参考）ＶＣ投資－投資実績

■本資料に掲載されている投資実績の開示範囲は、JAICグループ及びJAICグループが管理運営もしくは情報提供している投資事業組合等（ファンド）からの投
資分であります。また、特に記載がある場合を除いてVC投資における実績を示しており、VC投資以外のPE投資分は含んでおりません。

・国別投資実行高/残高 5年推移
・国内地域別投資実行高/残高
・業種別投資実行高/残高 5年推移
・国内業種別投資実行高/残高
・海外業種別投資実行高/残高
・設立経過年数別（国内海外別） 5年推移
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（参考）ＶＣ投資－投資実績
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（参考）ＶＣ投資－投資実績

（07/3）

（08/3末現在）
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（参考）ＶＣ投資－投資実績
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（参考）ＶＣ投資－投資実績

（08/3）
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（参考）ＶＣ投資－投資実績

（08/3末現在）
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■投資先企業設立日からJAICグループからの初回投資日までを「設立経過年数」として投資実行高及び社数を集計しております。よって、集計にあたっては、初回投資分のみを対象とし、各
当該期の投資実行高総額及び投資実行社数との差は、 追加投資分に相当します。

（参考）ＶＣ投資－投資実績
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JAICJAIC
日本アジア投資株式会社日本アジア投資株式会社

〒〒100100--89728972 東京都千代田区永田町二丁目東京都千代田区永田町二丁目1313番番55号号 赤坂エイトワンビル赤坂エイトワンビル

ＴｅｌＴｅｌ（（0303））35043504--85188518 ＦＦaxax（（0303））35043504--85118511

http://www.jaichttp://www.jaic--vc.co.jpvc.co.jp

ＩＲに関するお問合せ先：経営企画チームＩＲに関するお問合せ先：経営企画チーム 山本・矢口山本・矢口（（直通：直通：0303--35043504--82408240））

ＩＲに関するお問合せアドレス：ＩＲに関するお問合せアドレス：ir@jaicir@jaic--vc.co.jpvc.co.jp

（ご注意）■本資料に記載された意見や予測などは、資料作成時点での当社の判断であり、その情報の正確性を保証するものでは
ありません。■様々な要因の変化により、実際の業績や結果とは大きく異なる可能性があることをご了承下さい。■また、本資料は
情報の提供のみを目的としており、当社が発行する有価証券の投資勧誘を目的とするものではありません。■なお、本資料内の数
値は全て連結ベース（ファンド連結・従来基準、ともにそれぞれ記載）にて表示しております。


